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盤勢分析

1) 殖利率再創高點，美股表現分歧
美國8月PCE通膨優於預期，但強勁的就
業與經濟成長數據反而推升公債殖利率
攀抵數十年高點，壓抑股市評價；美股
道瓊、標普收低，那斯達克受半導體撐
盤逆勢走高，三大指數表現分歧。

市場觀察

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

長天期殖利率再創高，三大指數表現分歧
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短線而言，殖利率高檔與油價波動或增添雜音，惟隨經濟數據公布、聯準會路徑
漸趨明朗可望緩解；長線來看，AI伺服器與記憶體需求的結構性成長趨勢未變；
建議股債多元配置，逢低布局優質資產，掌握中長期收益契機。

2) 美伊談判卡關，油價走高
美伊重啟荷姆茲海峽通行的談判持續陷
入僵局，加上全球精煉油品供給吃緊，
布蘭特原油與WTI雙雙走高；儘管沙國
原油出口回升部分抵銷漲勢，9月布蘭特
原油仍寫下近月最大單月漲幅。

3) 美光財報亮眼，HBM看漲
記憶體大廠美光公布季報，營收獲利優
於預期，資料中心業務創新高，惟資本
支出擴大，股價反應相對保守；集邦顧
問估明年HBM均價顯著攀升，供應鏈後
市添想像空間。

4) 黃金現貨小幅收黑
受美元走強、公債殖利率維持高檔等資
金成本因素影響，現貨黃金承壓小幅收
黑；惟聯準會升息路徑預期反覆，黃金
9月跌幅已見收斂，長線避險與央行購
金需求支撐未減。

市場 收盤 漲跌幅 市場 收盤 漲跌幅

道瓊 50906.05 -0.86% 美2Y債券 4.89 0.22%

標普500 7651.54 -0.25% 美10Y債券 5.28 0.93%

那斯達克 26861.06 0.24% SOFR 10Y 4.90 0.89%

費半 12628.62 0.00% 美元指數 101.45 0.08%

日經225 66753.72 1.94% 布蘭特原油 103.53 0.92%

台灣加權 47940.13 0.65% 黃金 4157.41 -0.60%
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