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盤勢分析

1) 長債壓力美股回落
長天期美債殖利率盤中攀升，市場再度
擔憂通膨與債務增加，美股全面收低，
標普與那指自歷史高檔回落。費半跌幅
較大，反映科技族群承壓，後續須觀察
債息能否穩定及企業獲利表現。

市場觀察

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

長債殖利率壓力再起，美股自高檔回落
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長債殖利率壓力拖累美股，油價回落減輕部分疑慮，後續關注通膨與企業財報。
建議股債多元配置，分批布局優質資產，掌握中長期收益契機。

2) 釋油消息緩解賣壓
國際能源署同意加快釋放石油庫存，並
優先釋出柴油，原油價格轉跌，美股跌
幅隨之收斂。布蘭特原油收盤小幅下跌
，但中東供應不確定性仍在，短期釋油
能否持續緩解能源成本仍待觀察。

3) AI部署面臨電力瓶頸
摩根士丹利指出，美國AI資料中心面臨
電力缺口，已出貨晶片可能無法如期部
署。供電與冷卻用水限制擴張速度，記
憶體與光通訊等供應鏈須留意交付、庫
存風險，後續觀察並網與許可進度。

4) 美元走強黃金承壓
現貨黃金回落，美元走強與高債息帶來
壓力，持有黃金的機會成本仍高。央行
長期儲備多元化需求提供支撐，但無法
消除短線波動，後續須觀察美元與利率
方向，配置仍宜兼顧分散風險。

市場 收盤 漲跌幅 市場 收盤 漲跌幅

道瓊 51179.87 -0.66% 美2Y債券 4.77 -0.61%

標普500 7801.77 -0.22% 美10Y債券 5.28 0.08%

那斯達克 27538.69 -0.22% SOFR 10Y 4.89 -0.04%

費半 13066.15 -1.15% 美元指數 102.24 0.40%

日經225 70035.71 -0.92% 布蘭特原油 100.20 -0.38%

台灣加權 49806.37 -0.03% 現貨黃金 4111.23 -1.27%
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