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盤勢分析

1) 晶片賣壓令指數漲跌互見
油價回落帶動道瓊收高，但AI與晶片股
賣壓令標普、那斯達克收低，三大指數
漲跌互見；多數個股上漲，顯示漲勢由
景氣循環與燃料成本敏感類股主導，科
技股疲弱限制大盤表現。

市場觀察

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

美伊降溫與晶片賣壓交錯，美股漲跌互見
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短線留意期中選舉、油價與科技財報；長線聚焦AI資本回報。股債分散配置，債
券以中短天期優質債為核心，並保留現金因應波動。

2) 川普緩和訊號帶動油價回落
川普表示不急於重啟對伊朗軍事行動，
市場解讀短期供應中斷風險降低，布蘭
特回落並舒緩通膨壓力；惟中東談判尚
未定案，能源價格仍可能受局勢變化牽
動，短線壓力稍緩，減輕市場疑慮。

3) 鎧俠展望失望加重晶片賣壓
鎧俠上季獲利創高，惟對本季展望未達
市場期待，股價走弱；記憶體與半導體
賣壓擴大，費半跌幅居前，反映投資人
提高對AI需求、記憶體價格及資本回收
的檢視，獲利高增仍未消除增速疑慮。

4) 美元走弱支撐現貨金反彈
美元走弱、美債長端殖利率回落，降低
持有機會成本，現貨金反彈；即便中東
風險緩和削弱部分避險需求，金價仍受
利率與美元下行支撐，後續需觀察通膨
和政策訊號，短線仍有分散配置效果。

市場 收盤 漲跌幅 市場 收盤 漲跌幅

道瓊 51983.98 0.41% 美2Y債券 4.59 0.13%

標普500 7541.40 -0.51% 美10Y債券 4.91 -0.33%

那斯達克 25164.32 -1.07% 10Y美元SOFR 4.53 -0.31%

費半 10328.33 -3.37% 美元指數 101.80 -0.08%

日經225 63081.86 -0.33% 布蘭特原油 104.77 -10.94%

台灣加權 44920.14 -0.65% 黃金 3946.33 1.85%
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