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盤勢分析

1) 選後不確定性降溫推升美股
民主黨拿下參眾兩院，川普表示接受結
果並願合作，選後政治不確定性降溫，
提振風險偏好，道瓊、標普與那斯達克
同步收高；惟分立政府下政策走向仍有
變數，後續觀察兩黨協商與政策落地。

市場觀察

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

期中選舉不確定性消退推升美股收高
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短線觀察選後政策走向、油價及AI監管變化；長線聚焦企業獲利與AI投資回收。
股債分散配置，以中短天期優質債為核心並配置黃金。

2) 油價重挫帶動美債走揚
布蘭特原油大幅回落，市場下修戰事風
險溢價與能源通膨疑慮，美債殖利率隨
之走低、債券價格走揚；若能源成本續
降可緩和物價壓力，但停戰前景未明，
油價仍可能受地緣政治消息左右。

3) AI監管疑慮壓抑半導體股
市場憂民主黨加強資料中心監督，德州
州長當選人主張限制部分開發審批，令
AI基建與記憶體供應鏈承壓；大型科技
股普漲之際，半導體指數及多檔記憶體
股仍收低，反映AI擴建前景分歧。

4) 美元走弱帶動現貨黃金走強
美元走弱與美債殖利率回落支撐現貨黃
金走高；美股同步上漲，但金價仍受利
率及匯率變化牽動。後續留意通膨數據
與Fed政策訊號，並以分散配置因應波
動，避免單一資產曝險過高。

市場 收盤 漲跌幅 市場 收盤 漲跌幅
道瓊 53356.12 3.03% 美2Y債券 4.58 -1.08%

標普500 7688.62 1.58% 美10Y債券 4.89 -1.50%
那斯達克 25736.51 1.44% 10Y美元SOFR 4.50 -1.45%

費半 10268.65 -3.13% 美元指數 101.49 -0.37%
日經225 62188.63 -1.42% 布蘭特原油 94.62 -8.67%
台灣加權 42948.91 -0.83% 黃金 4060.86 3.34%


