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盤勢分析

1) 期中選後AI監管風險升高
民主黨掌握國會參眾兩院，市場擔心資
料中心建設將面臨更嚴格的能源、環保
及審查要求，影響AI基礎建設進度，賣
壓由科技股擴散至其他產業，三大指數
同步重挫，回吐前一日選後漲幅。

市場觀察

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

民主黨掌國會、AI監管憂慮升溫，美股重挫
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AI監管不確定性推升波動，短線宜控制持股部位，惟AI長線需求趨勢未變，建議
股市分批布局、多元配置，債市聚焦優質中短天期債券。

2) AI股估值偏高，獲利了結
AI相關股票累積可觀漲幅，當政策風險
升溫，資金快速調降估值、集中獲利了
結，輝達大跌、超微重挫，記憶體族群
同步走弱，形成連鎖賣壓，費半創2020
年3月以來最大單日跌幅。

3) 利率與油價不確定性仍高
10年期美債殖利率雖因避險買盤回落，
惟仍處高檔，聯準會後續升息預期尚未
完全消除，加上地緣局勢使布蘭特原油
波動加劇，增加企業融資成本與市場疑
慮，週五非農就業報告亦備受關注。

4) 亞洲半導體供應鏈受衝擊
台灣、韓國及日本是全球AI晶片、記憶
體與半導體設備的重要供應地，市場擔
憂美國資料中心建設放緩，相關權值股
遭集中調節，台股日盤重挫，放大亞洲
股市跌幅，日股與韓股同步收黑。

市場 收盤 漲跌幅 市場 收盤 漲跌幅

道瓊 51523.06 -3.44% 美2Y債券 4.46 -2.59%

標普500 7353.73 -4.36% 美10Y債券 4.83 -1.09%

那斯達克 24315.00 -5.52% 10Y美元SOFR 4.44 -1.41%

費半 9011.14 -12.25% 美元指數 101.55 -0.02%

日經225 61077.90 -1.79% 布蘭特原油 98.29 3.88%

台灣加權 41574.72 -3.20% 黃金 4088.00 0.67%
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