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華許正式接掌Fed主席
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統計數據顯示，Fed主席換人後，股市均為下跌反應？
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「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：鉅亨網、谷哥，陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/5/18
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• 根據巴克萊銀行的統計數據，自1930年以來，新

任Fed主席走馬上任後，標普500指數在1、3、6

個月期間的平均回檔幅度分別為5%、12%和16%。

• Fed是世界上最重要的金融機構，利率決策掌控

全球資金流向，新主席上任初期經常會面臨金融

市場劇烈測試，國家、機構，投資人通常也需要

探索新任主席的政策風格與貨幣政策動向。

• 如果您無法理解，建議只需吸收「市場會有調整」

這句話即可，至於統計數據只是參考使用。

需要關注的重點是，華許的主張能否「落地執行」
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資料來源：鉅亨網、國泰世華、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/5/18

華許主張的新政策框架
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華許想降息，需要先搞定「降息的標準」
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資料來源：鉅亨網、谷哥，陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/5/18

• 華許主張，改用截尾平均數來衡量核心通膨。核心通膨是靜態剔除固定項目(剔除

能源、食品)，截尾平均是動態剔除(每月根據情況調整)。

• 若改用截尾平均數來衡量核心通膨，的確能為Fed提供更具降息空間的依據。



5

市場擔心華許想「縮表」，坦白說Fed蠻常在縮表的

• 2008年後，Fed出現過數輪「降息+縮表」操作。

• Fed「降息+縮表」期間，股市上漲機率較高，美債殖利率較不明顯。

• 同時需要衡量美國財政部的現金帳戶餘額(TGA)，是否會抽乾市場流動性。

Fed「降息+縮表」期間，各類資產的表現
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資料來源：申萬宏源研究，陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/3
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• 華許在政策利率上雖傾向降息，但在通膨不確定性以及聯準會內部立場分歧，短

期會更傾向延長現有限制性水準，至於升息與否仍需觀察。
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華許的其它問題，例如反對意見、取消利率點陣圖等
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1. 數據顯示，Fed主席換人當，股市均為下跌反應？

A.市場希望上漲，因此透過震盪來告訴政策決策者，市場偏好的方向是什麼。

2. 華許想降息，但卻被通膨數據所困擾？

A.花了3個月的時間來暗示你，截尾平均數能夠解決降息的門檻。

3. 市場擔心華許的「縮表」政策，會導致股債市下跌？

A.第5頁的邏輯關鍵在於「降息」，只要有降息，一切有解!!

4. 最後別忘了，華許是誰欽點的？

A.川普主張降息、將股市績效視為政績的表現，鮑爾的卡位或許就是為了阻擋過於寬鬆的政策而來？

結論，股市維持看多不變，殖利率維持高檔震盪。市場漲多終究會回檔，但企業獲利基本面並無改變，建議

採取分批，或是定期定額的方式布局5月主推標的，債市則依舊是現金流、平衡波動的必要之選。
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資料來源：陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/5/18

結論：你讀懂市場邏輯了嗎？
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